PARTIE
Afin de préparer l’assemblée générale ordinaire des actionnaires, vous devez faire une analyse de la situation de l’entreprise.
Vous disposez du bilan au 30 septembre 2010 (annexe 1), du compte de résultat de l’exercice 2009/2010 (annexe 2) et des indicateurs du secteur (annexe 3).
Travail à faire
1. Compléter le bilan fonctionnel pour l’exercice 2009/2010 (annexe A à rendre avec la copie.
2. Rappeler l’utilité pour l’entreprise d’établir un bilan fonctionnel.

3. Compléter l’annexe B (à rendre avec la copie) en calculant les différents indicateurs demandés.

4. À partir des informations fournies et des documents établis précédemment faire un commentaire, en une quinzaine de lignes, de la situation de l’entreprise.

PARTIE
Avant de présenter un nouveau projet de développement aux actionnaires, les dirigeants souhaitent être éclairés sur son impact en matière de rentabilité. Vous disposez du bilan au 30 septembre 2010 (annexe 1) et des éléments financiers prévisionnels concernant ce projet (annexe 4).
Travail à faire
5. Déterminer la rentabilité économique et la rentabilité financière de l’entreprise au 30 septembre 2010 avant la réalisation du projet puis après la réalisation du projet.
6. Commenter vos résultats en quelques lignes. Donner votre avis sur l’opportunité de ce projet du point de vue des dirigeants d’une part et des actionnaires d’autre part. Conclure.
ANNEXE 1 – Bilan au 30 septembre 2010  (en milliers d’euros)

	ACTIF
	BRUT
	Amort et dép.
	Net
	Net 30/09/2009
	PASSIF
	Net
	Net 30/09/2009

	Actif immobilisé :
	 
	 
	 
	 
	Capitaux propres :
	 
	 

	Immobilisations incorporelles
	 
	 
	 
	 
	Capital social
	2 870   
	2 870   

	 
	Frais de recherche et développement
	 
	 
	 
	 
	Réserves
	 
	 

	 
	Concessions, brevets et droits similaires
	59   
	58   
	1   
	2   
	
	Réserve légale
	287   
	287   

	 
	Fonds commercial
	28   
	 
	28   
	28   
	
	Réserves statutaires ou contractuelles
	 
	 

	 
	Autres
	200   
	200   
	0   
	0   
	
	Réserves réglementées
	 
	 

	 
	Immobilisations incorporelles en cours
	 
	 
	 
	 
	
	Autres réserves
	1 627   
	2 250   

	 
	Avances et acomptes
	 
	 
	 
	 
	Report à nouveau
	 
	 

	Immobilisations corporelles
	 
	 
	 
	 
	
	
	 
	 

	 
	Terrains
	73   
	 
	73   
	232   
	Résultat de l'exercice
	9 374   
	8 377   

	 
	Constructions
	2 443   
	1 476   
	967   
	1 096   
	
	
	 
	 

	 
	Installations techniques, matériels et outillages industriels
	5 830   
	3 370   
	2 460   
	2 564   
	TOTAL (I)
	14 158   
	13 784

	 
	Autres
	455   
	384   
	71   
	99   
	
	
	 
	 

	 
	Immobilisations corporelles en cours
	 
	 
	 
	 
	
	
	 
	 

	 
	Avances et acomptes
	32   
	 
	32   
	114   
	Provisions pour risques et charges :
	 
	 

	Immobilisations financières
	 
	 
	 
	 
	Provisions pour risques
	185   
	125   

	 
	Participations
	1 189   
	 
	1 189   
	1 189   
	Provisions pour charges
	413   
	351   

	 
	Titres immobilisés de l'activité de portefeuille
	 
	 
	 
	 
	
	
	 
	 

	 
	Autres titres immobilisés
	 
	 
	 
	 
	TOTAL (II)
	598   
	476   

	 
	Autres
	2   
	 
	2   
	16   
	
	
	 
	 

	TOTAL (I)
	10 311   
	5 488   
	4 823   
	5 340   
	
	
	 
	 

	Actif circulant :
	 
	 
	 
	 
	Dettes :
	 
	 

	Stocks et en-cours
	 
	 
	 
	 
	Emprunts obligataires convertibles
	 
	 

	 
	Matières premières et autres approvisionnements
	2 384   
	274   
	2 110   
	1 645   
	Autres emprunts obligataires
	 
	 

	 
	En-cours de production (biens et services)
	 
	 
	 
	 
	Emprunts auprès des établissements de crédit 
	1 398   
	4 046   

	 
	Produits intermédiaires et finis
	3 013   
	330   
	2 683   
	2 038   
	Emprunts et dettes financières divers
	13   
	23   

	 
	Marchandises
	 
	 
	 
	 
	Avances et acomptes reçus sur commandes en cours
	 
	 

	Avances et acomptes versés sur commandes
	 
	 
	 
	 
	Dettes fournisseurs et comptes rattachés
	4 740   
	4 615   

	Créances d'exploitation
	 
	 
	 
	 
	Dettes fiscales et sociales
	4 857   
	4 278   

	 
	Créances clients et comptes rattachés
	9 395   
	217   
	9 178   
	8 826   
	Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
	378   
	376   

	 
	Autres créances
	6 102
	 
	6 102   
	9 977   
	Autres dettes
	294   
	259   

	Créances diverses
	2 034
	 
	2 034
	 
	Produits constatés d'avance
	637   
	282   

	Valeurs mobilières de placement
	 
	 
	 
	 
	TOTAL (III)
	12 317   
	13 879

	Disponibilités
	66   
	 
	66   
	245   
	
	
	 
	 

	Charges constatées d'avance
	77   
	 
	77   
	68   
	
	
	 
	 

	TOTAL (II)
	23 071   
	821   
	22 250   
	22 799   
	
	
	 
	 

	Total général
	33 382   
	6 309   
	27 073   
	28 139   
	Total général
	27 073   
	28 139


ANNEXE 2 – Compte de résultat de l’exercice clos le 30 septembre 2010 

(en milliers d'euros)

	CHARGES
	 
	 
	 
	 
	PRODUITS

	Charges d'exploitation
	 
	Produits d'exploitation
	 

	 
	Achats de marchandises
	114
	
	Ventes de marchandises
	133

	 
	Variation de stocks
	-2
	
	Production vendue
	32 700

	 
	Achats de matières premières et autres approvisionnements
	7 682
	
	Sous total (A)
	32 833

	 
	Variation de stocks
	-492
	
	Production stockée
	521

	 
	Autres achats et charges externes
	6 257
	
	Production immobilisée
	 

	 
	Impôts, taxes et versements assimilés
	641
	
	Subventions d'exploitation
	4

	 
	Salaires et traitements
	5 227
	
	Reprises sur amortissements (et provisions), transferts de charges
	153

	 
	Charges sociales
	2 390
	
	Autres produits
	6

	 
	Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
	 
	
	Sous total (B)
	684

	 
	
	Sur immobilisations
	1 232
	TOTAL (I) (A + B)
	33 517

	 
	
	Sur actif circulant
	139
	
	
	 

	 
	
	Pour risques et charges
	216
	Produits financiers
	 

	 
	Autres charges
	267
	
	De participation
	2 804

	TOTAL (I)
	 
	23 671
	
	D'autres valeurs mobilières et de créances de l'actif immobilisé
	 

	Charges financières
	 
	
	Autres intérêts et produits assimilés
	94

	 
	Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
	5
	
	Reprises sur provisions et transferts de charges
	 

	 
	Intérêts et charges assimilées
	140
	
	Produits nets sur cessions de VMP
	 

	 
	Charges nettes sur cessions de VMP
	 
	TOTAL (II)
	2 898

	TOTAL (II)
	 
	145
	
	
	 

	Charges exceptionnelles
	 
	Produits exceptionnels
	 

	 
	Sur opérations de gestion
	25
	
	Sur opérations de gestion
	6

	 
	Sur opérations en capital
	214
	
	Sur opérations en capital
	1 454

	 
	Dotations aux amortissements et provisions
	 
	
	Reprises sur provisions et transferts de charges
	10

	TOTAL (III)
	 
	239
	TOTAL (III)
	1 470

	Participations des salariés aux résultats
	764
	
	
	 

	Impôts sur les bénéfices
	3 692
	
	
	 

	Total des charges (I + II + III + Impôts + Participation)
	28 511
	Total des produits (I + II + III)
	37 885

	Résultat de l'exercice (bénéfice)
	9 374
	Résultat de l'exercice (perte)
	 

	Total général
	37 885
	Total général
	37 885


Annexe 3 - INDICATEURS du secteur

(valeur moyenne)

	Taux d'endettement
	Emprunts auprès des établissements de crédit

Ressources stables
	12 %

	Durée de crédit client
	Créances clients     x 360
                           Chiffre d'affaires TTC
	80 jours

	Durée de crédit fournisseur
	Dettes fournisseurs     x 360

                                  Achats TTC
	75 jours


Annexe 4 - ÉlÉments financiers concernant le projet

· Situation actuelle (sans prise en compte du projet) : résultat d'exploitation : 9 846 K€ ; résultat net : 9 374 K€ ; BFRE : 11 080 K€.

· Prise en compte du projet : augmentation de la valeur brute des immobilisations : 2 000 K€ ; augmentation du résultat d'exploitation et du résultat net : 500 K€ ; pas de variation des capitaux propres.

Annexe A - Bilan fonctionnel au 30 SEPTEMBRE 2010

en milliers d’euros

(à rendre avec la copie)

	Actif
	30/09/2010
	Passif
	30/09/2010

	Actif stable :
	 
	Capitaux stables :
	 

	
	 
	
	 

	
	 
	
	 

	
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Total actif stable 
	 
	 Total passif stable
	 

	Actif circulant d'exploitation :
	 
	Passif circulant d'exploitation :
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	Dettes fiscales et sociales
	4 857

	 
	 
	Autres dettes
	294

	Autres créances
	6 102
	 
	 

	Charges constatées d'avance
	77
	 
	 

	Total actif circulant d'exploitation
	
	Total passif circulant d'exploitation
	 

	Actif circulant hors exploitation :
	 
	Passif circulant hors exploitation :
	 

	Créances diverses
	2 034
	Dettes financières diverses
	13

	 
	 
	Dettes sur immobilisations
	378

	 
	 
	Produits constatés d'avance
	637

	Total actif circulant hors exploitation
	
	Total passif circulant hors exploitation
	

	Total actif circulant
	
	Total passif circulant
	

	Trésorerie active :
	 
	Trésorerie passive :
	 

	 Disponibilités
	 
	Concours bancaires
	0 

	Total trésorerie active
	 
	Total trésorerie passive
	 

	Total
	
	Total
	


Annexe B - Calcul des indicateurs

(à rendre avec la copie)

	Indicateurs
	Justification des calculs
	Valeurs

	Fonds de roulement net global
	
	

	Besoin en fonds de roulement d'exploitation
	
	

	Besoin en fonds de roulement hors exploitation
	
	

	Trésorerie nette
	
	

	Taux d'endettement
	
	

	Durée de crédit client
	
	

	Durée de crédit fournisseur
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