PARTIE -  OPÉRATIONS SUR IMMOBILISATIONS

Les actionnaires ont approuvé un projet d’investissement dont le montant est estimé à 1 800 K€. Toutefois, pour conserver sa capacité d’endettement, la direction souhaiterait autofinancer ce projet. 

Vous disposez du compte de résultat en annexe 1 et de l’affectation du résultat en annexe 2.
Travail à faire

1. Déterminer l’EBE. 
2. Calculer la capacité d’autofinancement à partir de l’EBE.

3. Déterminer le montant de l’autofinancement de l’entreprise. 

4. Préciser où peut se trouver la contrepartie du montant de l’autofinancement à l’actif du bilan. 

5. Quelle conclusion pouvez-vous apporter à l’entreprise ?

ANNEXE 1 – Compte de résultat de l’exercice clos le 30 septembre 2010 

(en milliers d'euros)

	CHARGES
	 
	 
	 
	 
	PRODUITS

	Charges d'exploitation
	 
	Produits d'exploitation
	 

	 
	Achats de marchandises
	114
	
	Ventes de marchandises
	133

	 
	Variation de stocks
	-2
	
	Production vendue
	32 700

	 
	Achats de matières premières et autres approvisionnements
	7 682
	
	Sous total (A)
	32 833

	 
	Variation de stocks
	-492
	
	Production stockée
	521

	 
	Autres achats et charges externes
	6 257
	
	Production immobilisée
	 

	 
	Impôts, taxes et versements assimilés
	641
	
	Subventions d'exploitation
	4

	 
	Salaires et traitements
	5 227
	
	Reprises sur amortissements (et provisions), transferts de charges
	153

	 
	Charges sociales
	2 390
	
	Autres produits
	6

	 
	Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
	 
	
	Sous total (B)
	684

	 
	
	Sur immobilisations
	1 232
	TOTAL (I) (A + B)
	33 517

	 
	
	Sur actif circulant
	139
	
	
	 

	 
	
	Pour risques et charges
	216
	Produits financiers
	 

	 
	Autres charges
	267
	
	De participation
	2 804

	TOTAL (I)
	 
	23 671
	
	D'autres valeurs mobilières et de créances de l'actif immobilisé
	 

	Charges financières
	 
	
	Autres intérêts et produits assimilés
	94

	 
	Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
	5
	
	Reprises sur provisions et transferts de charges
	 

	 
	Intérêts et charges assimilées
	140
	
	Produits nets sur cessions de VMP
	 

	 
	Charges nettes sur cessions de VMP
	 
	TOTAL (II)
	2 898

	TOTAL (II)
	 
	145
	
	
	 

	Charges exceptionnelles
	 
	Produits exceptionnels
	 

	 
	Sur opérations de gestion
	25
	
	Sur opérations de gestion
	6

	 
	Sur opérations en capital
	214
	
	Sur opérations en capital
	1 454

	 
	Dotations aux amortissements et provisions
	 
	
	Reprises sur provisions et transferts de charges
	10

	TOTAL (III)
	 
	239
	TOTAL (III)
	1 470

	Participations des salariés aux résultats
	764
	
	
	 

	Impôts sur les bénéfices
	3 692
	
	
	 

	Total des charges (I + II + III + Impôts + Participation)
	28 511
	Total des produits (I + II + III)
	37 885

	Résultat de l'exercice (bénéfice)
	9 374
	Résultat de l'exercice (perte)
	 

	Total général
	37 885
	Total général
	37 885


Annexe 2 – EXTRAIT DU PROCÈS VERBAL DE L’AGO du 31 janvier 2011

Dotation à la réserve légale selon les conditions prévues par la loi.

Dotation de la réserve statutaire de 1 000 K€. 

Dotation de la réserve facultative de 2 400 K€. 

Dividendes : 5961 K€

Report du nouveau solde.
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