PARTIE   - Analyse des documents de synthèse
Monsieur et Madame Martin souhaitent vendre leur entreprise afin de pouvoir prendre leur retraite.

Ils vous demandent de procéder à l’analyse des états financiers de 2008 afin de mettre en évidence les points forts et les points faibles de TOITON SA pour un éventuel repreneur.

Vous disposez des bilans et des comptes de résultat 2007 et 2008 en annexe 1 et 2, du tableau des SIG de 2007 en annexe 3, des bilans fonctionnels 2007 et 2008 en annexe 4.

Travail à faire

1 Dans le tableau des soldes intermédiaires de gestion de 2007, pourquoi TOITON SA n’a pas de marge commerciale ?
2 Renseigner le tableau des SIG 2008 figurant en annexe A (à rendre avec la copie).

3 Présenter, sous forme d’un tableau, le calcul des ratios suivants pour 2007 et 2008 ainsi que leur taux de variation :

· EBE  / CA HT

· Résultat d’exploitation / CA HT

· Résultat net / CA HT

Vous y ferez apparaître aussi les chiffres d’affaires 2007 et 2008 avec le taux de variation.

4 A partir de l’annexe 4, calculer le FRNG, le BFRE, le BFRHE, le BFR et la trésorerie nette pour 2008. La relation fondamentale de trésorerie est-elle vérifiée ?

5 Réaliser une note pour un éventuel repreneur mettant en avant au moins 5 points positifs et 2 points négatifs de l’entreprise TOITON SA.

Annexe 1 – Bilans au 31 décembre 2007 et au 31 décembre 2008

	ACTIF
	PASSIF

	
	2008
	2007
	
	2008
	2007

	
	Brut
	A
déduire
	Net
	Net
	
	
	

	Actif immobilisé :
	
	
	
	
	Capitaux propres :
	
	

	
	
	
	
	
	Capital social
	38 112
	38 112

	Immo. incorporelles
	18 294
	
	18 294
	18 294
	Réserve légale
	3 811
	3 811

	Immo. corporelles
	1 435 580
	288 062
	1 147 518
	195 386
	Réserves statutaires
	354 842
	354 938

	Immo. financières
	14 015
	
	14 015
	15 844
	Résultat de l’exercice
	145 778
	19 904

	
	
	
	
	
	Subvention

d’investissement
	45 000
	

	Total I
	1 467 889
	288 062
	1 179 827
	229 524
	Total I
	587 543
	416 766

	Actif circulant :
	
	
	
	
	Dettes :
	
	

	Matières premières
	33 097
	
	33 097
	
	Emprunts et dettes
	696 103
	

	Produits en cours
	1 537
	
	1 537
	2 005
	auprès des ét. de crédit
	
	

	Produits finis
	
	
	
	
	Avances et acomptes
	23 411
	7 439

	Marchandises
	
	
	
	
	reçus sur commandes
	
	

	Avances et acomptes
	
	
	
	
	Dettes fournisseurs
	196 029
	83 042

	versés sur commande
	
	
	
	
	Dettes fisc. & sociales
	135 938
	73 830

	Clients
	265 992
	
	265 992
	182 533
	
	
	

	Autres créances (a)
	114 539
	
	114 539
	55 736
	Autres dettes (a)
	4 000
	5 428

	VMP
	20 123
	
	20 123
	
	
	
	

	Disponibilités
	27 909
	
	27 909
	14 075
	
	
	

	Total II
	463 197
	-
	463 197
	356 981
	Total II
	1 055 481
	169 739

	Total général
	1 931 086
	288 062
	1 643 024
	586 505
	Total général
	1 643 024
	586 505


(a) Hors exploitation
Annexe 2 – Compte de résultat des exercices 2007 et 2008

	CHARGES
	PRODUITS

	
	2008
	2007
	
	2008
	2007

	Charges d'exploitation :
	
	
	Produits d'exploitation :
	
	

	Achats de marchandises
	
	
	Ventes de marchandises
	
	

	Variation de stocks
	
	
	Production vendue de services
	1 825 751
	1 328 260

	Achats de matières premières
	578 070
	515 496
	Chiffre d'affaires
	1 825 751
	1 328 260

	et autres approvisionnements
	
	
	
	
	

	Variation de stocks
	64 535
	- 74 155
	Production stockée
	- 468
	2 005

	Autres achats et charges ext.
	465 319
	361 011
	Production immobilisée
	47 760
	

	Impôts et taxes
	33 791
	31 415
	Subventions d'exploitation
	
	

	Salaires et traitements
	365 265
	342 521
	Reprise sur amortissements
	
	5 569

	Charges sociales
	126 193
	109 772
	dépréciations et provisions
	
	

	Dotation aux amortissements
	15 374
	21 180
	Autres produits
	1 000
	

	Dotations aux dépréciations
	
	
	
	
	

	Dotations aux provisions
	
	
	
	
	

	Autres charges
	5 544
	5 278
	
	
	

	Total I
	1 654 091
	1 312 518
	Total I
	1 874 043
	1 335 834

	Charges financières :
	
	
	Produits financiers :

	
	

	Dot. aux amortissements et
	
	
	De participation
	
	

	aux dépréciations
	
	
	D'autres valeurs mobilières
	
	

	Intérêts et charges assimilées
	14 114
	4 099
	Autres intérêts et pdts. ass.
	4 386
	3 781

	Charges nettes sur cessions de
	
	
	Reprise sur dépréciations et
	
	

	VMP
	
	
	transferts de charges
	
	

	
	18 360
	873
	Produits nets sur cession de
Produits exceptionnels
	4 758
	2 072

	
	
	
	VMP

	
	

	Total II
	14 114

	4 099

	Total II


	4 386

	3 781


	Charges exceptionnelles :
	
	
	Produits exceptionnels :

	
	

	Sur opérations de gestion
	8 334
	2 664
	Sur opérations de gestion
	4 406
	2 554

	Sur opérations en capital
	4 032
	
	Sur opérations en capital
	2 717
	

	Dotations aux amortissements et
	
	
	Reprise sur dépréciations et
	
	

	aux dépréciations
	
	
	transferts de charges
	
	

	Total III
	12 367
	2 664
	Total III
	7 123
	2 554

	Impôts sur les bénéfices
	59 202
	2 984
	
	
	

	Total des charges
	1 739 774
	1 322 265
	Total des produits 
	1 885 552
	1 342 169

	Solde créditeur (bénéfice)
	145 778
	19 904
	Solde débiteur (perte)
	
	

	TOTAL GÉNÉRAL
	1 885 552
	1 342 169
	TOTAL GÉNÉRAL
	1 885 552
	1 342 169


Annexe 3 – Tableau des soldes intermédiaires de gestion 2007
	Produits
	2007
	Charges
	2007
	SIG
	2007

	Ventes de marchandises 
	
	Coût d'achat des marchandises vendues 
	 
	Marge commerciale 
	 

	Production vendue 
	1 328 260  
	 
	 
	 
	 

	Production stockée 
	2 005 
	ou Déstockage de production 
	 
	 
	 

	Production immobilisée 
	 
	 
	 
	 
	 

	Total 
	1 330 265 
	Total 
	 
	Production de l'exercice 
	1 330 265 

	Production de l'exercice 
	1 330 265 
	Consommation de l'exercice en provenance de tiers
	802 352 
	 
	 

	Marge commerciale 
	 
	
	 
	 
	 

	Total 
	1 330 265 
	 Total
	802 352 
	Valeur ajoutée 
	527 913 

	Valeur ajoutée 
	527 913 
	Impôt, taxes et versements assimilés 
	31 415 
	 
	 

	Subventions d'exploitation 
	 
	Charges de personnel 
	452 293 
	
	 

	Total 
	527 913 
	Total 
	483 708 
	EBE
	44 205 

	Excédent brut d'exploitation 
	44 205 
	Insuffisance brute d'exploitation 
	 
	 
	 

	Reprises sur charges et transferts de charges 
	5 569 
	Dotations aux amortissements, dépréciations et  provisions 
	21 180
	 
	 

	Autres produits 
	 
	Autres charges 
	 5 278
	 
	 

	Total 
	49 774 
	Total 
	 26 458
	Résultat d'exploitation 
	23 316 

	Résultat d'exploitation (bénéfice)
	23 316 
	Résultat d'exploitation (perte)
	 
	 
	 

	Produits financiers 
	3 781 
	Charges financières 
	4 099 
	
	 

	Total 
	27 097 
	Total 
	4 099 
	RCAI
	22 998 

	Produits exceptionnels 
	2 664 
	Charges exceptionnelles 
	2 554 
	Résultat exceptionnel 
	- 110 

	Résultat courant avant impôts (bénéfice)
	22 998 
	Résultat courant avant impôts (perte)
	 
	 
	 

	Résultat exceptionnel 
	 
	Résultat exceptionnel (perte)
	110 
	 
	 

	 
	 
	Participation des salariés 
	2 984
	 
	 

	
	
	Impôts sur les bénéfices 
	
	
	

	Total 
	22 998 
	Total 
	3 094 
	  Résultat de l'exercice
	19 904 

	Produits des cessions d'éléments d'actif 
	-
	Valeur comptable des éléments cédés 
	-
	Plus-values ou moins-values de cessions 
	-


Annexe 4 – Bilans fonctionnels 2007 et 2008

	EMPLOIS
	2008
	2007
	RESSOURCES
	2008
	2007

	Emplois stables
	1 467 889
	576 780
	Ressources stables
	1 571 708
	764 022

	Emplois non stables d’exploitation
	300 626
	287 170
	Ressources non stables d’exploitation
	355 378
	164 311

	Emplois non stables hors exploitation
	114 539
	55 736
	Ressources non stables hors exploitation
	4 000
	5 428

	Trésorerie emplois
	48 032
	14 075
	Trésorerie ressources
	
	

	Total
	1 931 086
	933 761
	Total
	1 931 086
	933 761


Note : au titre de l’année 2007, les soldes suivants ont été déterminés
	FRNG
	187 242 €

	BFR
	173 167 €

	BFRE
	122 859 €

	BFRHE
	50 308 €

	Trésorerie nette
	14 075 €


Annexe A – Tableau des soldes intermédiaires de gestion 2008

(à rendre avec la copie)

	Produits
	2008
	Charges
	2008
	SIG
	2008

	Ventes de marchandises 
	
	Coût d'achat des marchandises vendues 
	
	Marge commerciale 
	

	Production vendue 
	
	 
	
	 
	

	Production stockée 
	
	ou Déstockage de production 
	
	 
	

	Production immobilisée 
	
	 
	
	 
	

	Total 
	
	Total 
	
	Production de l'exercice 
	

	Production de l'exercice 
	
	Consommation de l'exercice en provenance de tiers
	
	 
	

	Marge commerciale 
	
	
	
	 
	

	Total 
	
	 Total
	
	Valeur ajoutée 
	

	Valeur ajoutée 
	
	Impôt, taxes et versements assimilés 
	
	 
	

	Subventions d'exploitation 
	
	Charges de personnel 
	
	
	

	Total 
	
	Total 
	
	EBE
	

	Excédent brut d'exploitation 
	
	Insuffisance brute d'exploitation 
	
	 
	

	Reprises sur charges et transferts de charges 
	
	Dotations aux amortissements, dépréciations et  provisions 
	
	 
	

	Autres produits 
	
	Autres charges 
	
	 
	

	Total 
	
	Total 
	
	Résultat d'exploitation 
	

	Résultat d'exploitation (bénéfice)
	
	Résultat d'exploitation (perte)
	
	 
	

	Produits financiers 
	
	Charges financières 
	
	
	

	Total 
	
	Total 
	
	RCAI
	

	Produits exceptionnels 
	
	Charges exceptionnelles 
	
	Résultat exceptionnel 
	

	Résultat courant avant impôts (bénéfice)
	
	Résultat courant avant impôts (perte)
	
	 
	

	Résultat exceptionnel 
	
	Résultat exceptionnel (perte)
	
	 
	

	 
	
	Participation des salariés 
	
	 
	

	
	
	Impôts sur les bénéfices 
	
	
	

	Total 
	
	Total 
	
	  Résultat de l'exercice
	

	Produits des cessions d'éléments d'actif 
	
	Valeur comptable des éléments cédés 
	
	Plus-values ou moins-values de cessions 
	






































































































































